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PARERE DELL’'ORGANO DI REVISIONE SULLA PROPOSTA AL CONSIGLIO
COMUNALE AVENTE AD OGGETTO
“OPERAZIONE DI FUSIONE PER INCORPORAZIONE DI PROVANA S.P.A. IN
LIQUIDAZIONE IN PROVANA CALORE S.R.L.”

Il giorno 18/06/2021 il Collegio dei Revisori del Comune di Leini nelle persone dei suoi seguenti componenti:

Rag. Gianna Curacanova — Presidente
Dott. ssa Paola Augusta Stella — Componente
Dott. Nicola Tattoli — Componente

premesso che in data 09 giugno 2021 ha ricevuto dallAmministrazione Comunale la documentazione relativa
ad un’ipotesi di operazione straordinaria in capo alla Provana SpA in liquidazione, partecipata dal Comune di
Leini, nellambito della quale si rinviene:

- bozza di delibera avente ad oggetto “Operazione di fusione per incorporazione di Provana S.p.A. in
liguidazione in Provana Calore s.r..”;

- relazione del dott. Di Russo del 10/01/2020;
- relazione del dott. Rossi del 15/09/2020 integrata dalla refazione prot. N. 10651 del 07/06/2021
- relazione di stima al 30/06/2019

- progetto di fusione, redatto ai sensi dell'articolo 2501 ter c.c., contenente lo Statuto della societa con
le modifiche derivanti dalla fusione;

- relazione liquidatore Provana SpA del 22/10/2019;
- business plan al 30/09/2019, al 20/05/2020 e al 29/03/2021;
- bilancio di previsione Provana SpA in liquidazione al 30/06/2021;
- bilancio di previsione Provana calore srl al 30/06/2021;
- accordo tombale definizione saldo e stralcio debiti bancari Provana SpA in liquidazione;
- relazione al piano di gestione;
- patrimonio ante e post fusione;
- prospetto girate azionarie;
CONSIDERATO

che viene richiesto a questo organo un parere sull'operazione descritta nei sopra citati documenti in quanto
l'art. 239, primo comma lettera b) numero 3), del TUEL prevede che al Revisore dei conti competano pareri
in materia di “modalita di gestione dei servizi e proposte di costituzione o di partecipazione a organismi
esterni” essendo la Provana S.p.A. in liquidazione partecipata per il 91,64% dal Comune di Leini e che & in fase
di ultimazione l'acquisizione del restante 8,36%, come da dettaglio riportato nella relazione del dott. Rossi prot. n.
10651 del 07/06/2021,

esaminata la documentazione
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ESPRIME IL SEGUENTE PARERE

La Societa Provana S.p.A. in liquidazione, partecipata dal Comune di Leini, & una societa per azioni in
liquidazione a far data dal 13/05/2014, stante la non essenzialita della Societa rispetto alle finalita istituzionali
dell’Ente.

La Societd Provana Calore srl dal 2001 produce e distribuisce calore allutenza del comune di Leini tramite
teleriscaldamento.

A seguito della prospettata fusione inversa la societa incorporante Provana Calore sri, acquisira | debiti della
societa Provana S.p.A. in liquidazione. Dalle relazioni richieste ai dott. Di Russo e Rossi si evince la capacita da
parte dell'incorporante di sostenere i debiti, ancor pit dopo 'accordo tombale circa la definizione dei debiti bancari
verso MPS e Intesa San Paolo.

La relazione accompagnatoria del progetto di fusione definisce le motivazioni e gli elementi qualificanti della
prospettata operazione straordinaria: “L’'operazione straordinaria qui illustrata consentirebbe, quindi, a Provana
Calore srl di: a) dotarsi di una struttura societaria piu rispondente alle sue esigenze, potendo cosi contare su di
un‘azionista pubblico forte con il quale esiste gia oggi, anche se in via indiretta, un rapporto sinergico; b)
superare le gia evidenziate difficolta nell’ottenimento di nuovi ifinanziamenti da destinare all’'ampliamento della
rete e ad ulteriori progetti di sviluppo. Si segnala, inoltre, che, cosi come risulta dal Business Plan consegnato
ai due Istituti BAncari creditori (MPS e Intesa San Paolo), Provana Calore ha la capacita di assorbire | debiti
dellincorporanda Provana S.p.A. in liquidazione, senza alcun pregiudizio per | creditori dell’incorporante, e
mantenendo un trend positive di crescita anche post fusione”.

Dal piano di sviluppo industriale redatto per il periodo 2021/2024 dall Amministratore Unico di Provana Calore sri,
si evince inoltre che tramite I'operazione di fusione inversa si evita ogni procedura concorsuale nei confronti di
Provana S.p.A. in liquidazione e la societa incorporante si avvantaggera della sopravvenienza che I'incorporata
conseguira grazie all'operazione di saldo e stralcio stipulato con MPS e Intesa San Paolo.

In particolare, l'operazione fonda le proprie ragioni strategico-industriali su almeno quattro temi:

ampliamento del presidio territoriale in una prospettiva di fornitura omogenea di servizi;
consolidamento nelle aree di servizio chiave per i cittadini e le imprese;

valorizzazione delle competenze delle due imprese;

ricadute complessive sul territorio.

La prospetta operazione di fusione consentirebbe, grazie alla contiguita territoriale, di creare un nuovo player
in grado di offrire una pluralita di servizi, in una prospettiva di adeguata sostenibilita e di una progressiva
omogeneizzazione per il conseguimento di un sempre migliore livello di servizio in un contesto di incremento
continuo dell’efficienza.”

L'operazione di aggregazione societaria tra Provana S.p.A. in liquidazione e Provana Calore srl si pone in
linea con l'obiettivo perseguito dal Legislatore con i principi dettati dal D.Lgs 175/20186.

Il D.Igs. 19 agosto 2016 n. 175 recante il “Testo unico in materia di societd a partecipazione pubblica”
emanato in attuazione della Legge 7 agosto 2015 n. 124 ha riordinato in termini sistematici la normativa di
settore, rafforzando la necessita di perseguire I'obiettivo di razionalizzazione delle societa partecipate ed uno
dei criteri previsti & 'aggregazione delle societa che svolgono servizi pubblici locali.

Dal punto di vista dell'analisi economico-patrimoniale dell’operazione si rileva che in occasione della delibera
di approvazione dell’operazione di fusione I'assemblea dei soci dellincorporante sara chiamata ad
approvare con effetto dalla data di efficacia della fusione, un aumento gratuito di capitale sociale con
passaggio di riserve a capitale di euro 552.864; a seguito del perfezionamento della fusione proposta
verranno annullate le immobilizzazioni finanziarie della Provana S.p.A. in liquidazione, date dalla
partecipazione del 100% in Provana Calore srl di euro 1.214.000, mediante utilizzo delle riserve della
societa incorporante.

Dalle considerazioni svolte, preso atto delle situazioni delle due societ3, il collegio dei revisori esprime parere
positivo alladozione della proposta di delibera.

Leini, 18/06/2021

Il Collegio dei Revisori

Rag. Gianna Curacanova
Dott. ssa Paola Augusta St
Dott. Nicola Tattoli



